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1. SAZETAK

Ovaj dokument predstavlja Izjavu o glavnim Stetnim ucincima na odrzivost drustva Eurizon Capital SGR
S.p.A. (u daljnjem tekstu "Eurizon Capital SGR" ili "SGR") i supsidijara koje pripadaju Diviziji za
upravljanje imovinom Intesa Sanpaolo Grupe (u daljnjem tekstu takoder ,Supsidijari") u skladu s
odredbama (i) ¢lanka 4. Uredbe (EU) 2019/2088* Europskog parlamenta i Vije¢a o objavama povezanim
s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (tzv. ,Uredba o odrzivim financijskim objavama" ili ,SFDR
Uredba") i (ii) odgovaraju¢im provedbenim propisima.

Od datuma izrade ovog dokumenta, regulatorni okvir je u procesu konsolidacije kroz definiranje
specifitnih standarda izvjeScivanja ukljucenih u provedbena pravila SFDR Uredbe, koji stoga jo$ nisu u
potpunosti implementirani u ovoj Izjavi.

Kao sudionici na financijskom trzistu i financijski savjetnici u skladu sa SFDR Uredbom, Eurizon Capital
SGR i njegovi Supsidijari (u daljnjem tekstu, radi jednostavnosti, takoder se nazivaju ,Eurizon"), obvezuju
se osigurati transparentnost o nacinu na koji uzimaju u obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima
na ¢imbenike odrzivosti? financijskih proizvoda koji se nude njihovim klijentima.

Ovaj Izjava je primjenjiva na sljede¢e EU pravne subjekte koji pripadaju Diviziji za upravljanje imovinom:

SUDIONIK NA

PRAVNI SUBJEKT LEI OZNAKA SJEDISTE TVRTKE FINANCIJSKOM LRI
. SAVJETNIK
TRZISTU

Eurizon Capital SGR S.p.A.2 549300JNH2DV17Z80F28 Italija [ o
Epsilon SGR S.p.A. 549300HXZ6 TEM6LDG325 Italija [ ] [ ]
Eurizon Capital Real Asset -
SGR S.pA. 81560081EB02F8095508 Italija [ J
Eurizon Capital S.A.* 549300Y5CH882WUHEV92 Luksemburg [ [ J
Eurizon Asset Management Y
Slovakia, sprav. Spol., a. s. 31570020000000002796 Slovacka [ J
Eurizon Asset Management
Hungary, Ltd. 529900BUTOYNOW7Y6103 Madarska [ J [ J
Eurizon Asset Management | 549350p12T372XCUUNS4 Hrvatska ° °
Croatia d.o.o.

Fiducijarna obveza postoji prema Klijentima i ulagateljima i opcéenito prema drugim dionicima, koja
zahtijeva ucinkovito upravljanje problemima koji se odnose na odrzivost, posebice u odnosu na prinose
financijskih proizvoda i instrumente u koje SGR ulaze. Zapravo, druStva Divizije za upravljanje imovinom
vjeruju da izdavatelji koji provode visoke socijalne, okolisne i standarde korporativnog upravljanja mogu
dugoroc¢no generirati odrzivi povrat.

Eurizonova predanost ukljuCuje usvajanje i primjenu specifi€nih kriterija za odabir i pra¢enje izdavatelja
koji uzimaju u obzir okoliSne, socijalne i upravljacke cCimbenike (tzv. ,Environmental, Social and
Governance Factors" - ESG) i nacela odrzivog i odgovornog ulaganja ( tzv. ,SRI"), uz financijsku analizu
profila rizika/prinosa. Kontrole su prilagodene (i) velicini, prirodi i opsegu aktivnosti koje provode pojedina
drustva, kao i (ii) karakteristikama, ciljevima i ograniCenjima ulaganja pojedinacnih financijskih proizvoda
koji su dostupni klijentima, a takoder su usmjerene na:

- sprijeCavanje da okolisni, socijalni i upravljacki uvjeti imaju znacajan stvarni ili potencijalni negativan

ucinak na vrijednost ulaganja, takoder ovisno o prirodi specificnih podrucja djelatnosti;
- poticanje izdavatelja da iskoriste mogucnosti odrzivog rasta u smislu generiranja prihoda.

1 Clanak 4. (1.) (a) SFDR-a: ,Sudionici na financijskim trzi§tima na svojim internetskim stranicama objavljuju i aZuriraju [...] ako uzimaju u
obzir glavne Stetne ucinke odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzZivosti, izjavu o politikama duzZne paznje u pogledu tih ucinaka, pri éemu
uvaZavaju svoju veli¢inu, prirodu i opseg svojih aktivnosti te vrste financijskih proizvoda koje stavljaju na raspolaganje.”

2 To uklju¢uje okolidna, socijalna pitanja te pitanja u vezi sa zaposlenicima, postovanjem ljudskih prava i pitanja vezana za borbu protiv
aktivne i pasivne korupcije

8 Dana 1. srpnja 2021. stupilo je na snagu spajanje pripajanjem Pramerica SGR S.p.A. u Eurizon Capital SGR S.p.A.

4 Dana 1. srpnja 2021. stupilo je na snagu spajanje pripajanjem Pramerica Management Company S.A. u Eurizon Capital S.A.
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Eurizon pripisuje vaznost aktivnoj suradnji s izdavateljima u koje ulaze, s ciliem (i) promicanja pravila i
ponasanja koji favoriziraju aspekte odrzZivosti ulaganja i visoke standarde upravljanja u izdavateljima u
koje se ulaze i (ii) povecanja vrijednosti ulaganja s ekonomskog i financijskog gledista.

S obzirom na to da neka podrucja zaostaju u promicanju visih standarda odrZivog razvoja te da su neki
industrijski sektori strukturno izloZeniji rizicima i imaju koristi od manje prilika za odrzivi rast, Eurizon
smatra da se procjene moraju provoditi uzimajuci u obzir geografski i/ili sektorski kontekst te sposobnosti
izdavatelja da implementiraju strategije odrzivog razvoja, da zapoCnu proces tranzicije svog poslovnog
modela ili da iskoriste razvojne prilike. Ove procjene bi se takoder mogle provesti uz podrsku vlastitog
modela bodovanja, nazvanog ,Eurizon ESG Score" i od strane analitiCara tima Equity Research &
Portfolio Management team.

S obzirom na navedeno, iako je vazan dio ulaganja u financijske proizvode sposoban generirati pozitivhe
ucinke na izdavatelje u koje se ulaze i njihove dionike, aktivnosti Eurizonovih proizvoda mogu ukljucivati
negativne ucinke na okolis ili ljude ( tzv. ,glavni negativni ucinci na odrzivost ulaganja").

S obzirom na Sirok raspon djelatnosti, zemljopisna podrucja i sektore u koje drustva koje pripadaju Diviziji
upravljanja imovinom ulazu u ime svojih proizvoda kojima se upravlja, potencijalni negativni ucinci koji
proizlaze iz ulaganja nisu homogeni. Eurizon, medutim, smatra da je potrebno adekvatno praéenje
izlozenosti socijalnim i okoliSnim pitanjima kako bi se ublazili potencijalni negativni ucinci njegovih
ulaganja. U tom smislu, Eurizon pripisuje vaznost (i) predanosti/sudjelovanju (engl. Engagement)
izdavatelja koji posluju u sektorima za koje se smatra da nisu ,drustveno odgovorni", (ii) izloZzenosti
pitanjima okolia i (iii) kriticnim pitanjima korporativnog upravljanja.

IzloZenost izdavatelja u koje se ulaze prema jednom ili vise ovih pitanja moze posljediCno izloZiti
financijske proizvode rizicima odrzivosti® i generirati - osim reputacijskih i etickih rizika - izravne ili
neizravne ucinke na financijski povrat ulaganja.

U pojedinostima, Drustvo je aktivno predano ublazavanju negativnih ucinaka ulaganja kroz provedbu
specificnih strategija koje predvidaju (i) provjeravanje/ negativan probir (engl. Screening) SRI i ESG
¢imbenika, (ii) pozitivnu integraciju ESG Cimbenika u analizu, odabir i sastav financijskih portfelja i (iii)
predanost/sudjelovanje (engl. Engagement) prema drustvima u koje se ulaze. Nadalje, kako bi zastitio
svoje ulagatelje i dionike, Eurizon pruza posebne mehanizme (i) za pruzanje transparentnosti u odnosu
na pristup koji je usvojen prema odrzivosti ulaganja, kao i (ii) za upravljanje rizikom, kako bi se pratila
svjesna pretpostavka izbora ulaganja upravljane imovine.

U najboljem interesu vlastitih financijskih proizvoda, Eurizon se obvezuje (i) nastaviti razvijati vlastite
politike odrzivosti i (ii) aktivirati posebne aktivnosti predanosti/sudjelovanja (engl. Engagement) u odnosu
na izdavatelje koji pokazuju znaajna odstupanja od specifiCnih okoliSnih, socijalnih i upravljackih
pokazatelja ili koji pokazuju zna€ajne negativne ucinke na nekoliko pokazatelja, s ciliem da ih usmjeri ka
poboljSanju njihovih praksi odrzivosti, razmatrajuci, samo u krajnjem slu€aju, prodaju vlastitih ulaganja.

Ova izjava, koju je odobrio Upravni odbor Eurizon Capital SGR 30. lipnja 2021., primjenjuje se od
navedenog datuma i azurirat ¢e se na godisnjoj razini. U skladu s odredbama provedbenih pravila SFDR
Uredbe, izjava je takoder dostupna (i) na engleskom, (ii) na sluzbenim jezicima drzava Clanica Supsidijara
i (iii) na dodatnim jezicima Clanice Drzave u kojima se prodaju relevantni financijski proizvodi.

2. OPIS GLAVNIH STETNIH UCINAKA NA ODRZIVOST

Ovaj odjeljak opisuje ,glavne Stetne u€inke" Eurizonovih izbora na ¢imbenike odrzivosti, tj. Stetne ucinke
odluka o ulaganju ili savjeta na okoli$na, socijalna i upravljacka pitanja.

Eurizon vjeruje da vecina gospodarskih aktivnosti moze utjecati na razlicite pokazatelje odrzivosti, kako
pozitivno tako i negativno. Ovi ucinci mogu biti znacajni i prije ulaganja i tijekom drzanja instrumenata u

5 Znagi okoligni, socijalni ili upravljacki dogadaj ili uvjet koji bi, ako do njega dode, mogao uzrokovati negativan bitan ucinak na vrijednost
ulaganja.
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portfelju i zahtijevaju periodiCnu ponovnu procjenu od strane sudionika na financijskom trzistu i
financijskih savjetnika.

lako negativne ucinke odluka o ulaganju na ¢imbenike odrzivosti treba razmotriti u odnosu na razliite
raspone imovine, geografska podrucja i sektore kojima su izlozeni upravljani proizvodi, Eurizon vjeruje
da je adekvatno pracenje izloZenosti socijalnim i okoliSnim pitanjima prioritet kako bi se ublazili mogucéi
negativni ucinci vlastitih ulaganja.

Eurizon posebno pripisuje vaznost sljedec¢im pitanjima odrzivosti:

— uklju€enost u sektore za koje se smatra da nisu . drustveno odgovorni"; u tom smislu, Eurizon promice
postivanje ljudskih prava, pruzajuci posebna ogranicenja s ciliem izbjegavanja ulaganja u izdavatelje
koje karakterizira ocito izravno sudjelovanje u proizvodnji nekonvencionalnog oruzja;

— izloZenost pitanjima okoliSa; Eurizon posebno promiCe smanjenje emisija uglji¢nog dioksida kroz (i)
usvajanje kriterija iskljuCenja, s ciljem izbjegavanja izloZenosti izdavateljima koje karakterizira o€ita
izravna uklju¢enost u aktivnosti rudarstva ili proizvodnje elektriCne energije povezane s termalnim
uglienom i (ii) promicanjem specificnih proizvoda koji integriraju metode mjerenja emisija koje
proizvode tvrtke u koje se ulaze (tzv. ugljicni otisak, engl. ,Carbon Footprint”) ili kojima je cilj generirati
pozitivan utjecaj na okoli$, uz financijski povrat (tzv. Ulaganje s u¢inkom, engl. ,Impact Investing®);

— izlozenost visokim rizicima korporativnhog upravljanja; u tu svrhu, Eurizon promic¢e (i) aktiviranje
procesa eskalacije u odnosu na izdavatelje koje karakterizira jasna izloZzenost rizicima odrzivosti i (ii)
usvajanje prakse dobrog upravljanja, kao Sto je prisutnost neovisnih ¢lanova u upravnom tijelu,
nepostojanje racunovodstvenih istraga, ste€ajnih ili likvidacijskih postupaka.

Iz tih razloga, procjena glavnih negativnih uc¢inaka koji proizlaze iz ulaganja predstavlja zna¢ajan aspekt
Eurizonovog investicijskog procesa, koji predvida i integraciju ESG ¢imbenika i SRI principa te provedbu
artikulirane kontrole rizika i procesa mjerenja ucinka, s cilj odrzavanja tone ravnoteze profila
rizika/prinosa financijskih proizvoda koji se nude klijentima.

Kako bi ublazio rizike odrzivosti, Eurizon je usvojio posebne kontrole - odgovarajuc¢e stupnjevane prema
karakteristikama i cilievima pojedinaCnih financijskin proizvoda - koje osiguravaju koristenje
mehanizama®:

— provjeravanja / negativhog probira (engl. ,Screening”) SRI i ESG &imbenika, izrazeno u obliku
ograni€enja i isklju€enja, s ciliem ublazavanja rizika izloZzenosti izdavateljima koji posluju u sektorima
koji se ne smatraju ,drustveno odgovornim" ili ih karakteriziraju kriticna okoliSna, socijalna ili
upravljacka pitanja; ova se ograni¢enja primjenjuju na sve proizvode Koji integriraju rizike odrzivosti u
odluke o ulaganju, u skladu sa zahtjevima ¢lanka 6. Uredbe SFDR;

— pozitivne integracije ESG &imbenika u analizi, odabiru i sastavu financijskih portfelja; proizvodi koji
promicu, uz ostala obiljezja, okoliSna ili socijalna obiljezja, ili kombinaciju tih obiljezja, ili koji imaju za
cilj odrzivo ulaganje, u skladu s ¢lancima 8. i 9. Uredbe SFDR, takoder spadaju u ovu kategoriju; Eticki
ili tematski proizvodi kao Sto su, na primjer, oni koji uzimaju u obzir ugljicni otisak izdavatelja ili koji
osim financijskog povrata teze stvaranju socijalnog ili okoliSnog ucinka, takoder spadaju u ovu
kategoriju;

— aktivnog dioni€arstva, koje predvida promicanje proaktivne interakcije s izdavateljima u kojima Grupa
ima udijele, koja se ostvaruje kako kroz koristenje intervencije i glasackih prava tako i kroz razgovore
sa samim izdavateljima, s ciliem (i) poticanja uc€inkovite komunikacije s menadzmentom izdavatelja,
(i) generiranja dugoroCnih odrzivih povrata i (iii) smanjenja rizika od umanjenja vrijednosti ulaganja;

— transparentnosti u odnosu na ulagatelje i druge dionike, koja predvida komunikaciju usvojenog
pristupa odrzivosti ulaganja kako na razini drustva, kroz donosenje posebnih politika odrzivosti i
povezanih informacija dostupnih na mreznoj stranici, tako i na razini pojedinog financijskog proizvoda,
kroz predugovornu dokumentaciju i povezane marketinSke dokumente;

6 Portfelji usluge upravljanja portfeliem koje karakterizira prisutnost specifiénih naznaka u pojedinim investicijskim
politikama ne spadaju u podrucje primjene ovih mehanizama s obzirom na nizi stupanj diskrecije pri odabiru financijskih
instrumenata.
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— upravljanje rizikom, kako bi se pratilo svjesno preuzimanje investicijskih izbora od strane upravljane
imovine, u skladu s mandatom dobivenim od klijenata. Za svaku od strategija provjere - negativnu ifili
pozitivnu - Eurizon je, zapravo, definirao specificne procese donosenja odluka i operativna ogranicenja
usmjerene na ograni¢avanje rizika, uklju¢ujuci reputacijske rizike, upravljanih portfelja, s kojima
uskladenost prati Funkcija upravljanja rizicima (engl. Risk Management Function) uz podrsku Funkcije
pracenja uskladenosti i sprie€avanja pranja novca (engl. Compliance & AML Function).

Kao $to je navedeno, u nastavku su prikazani glavni okoliSni, socijalni i upravljacki pokazatelji koje
Eurizon razmatra za procjenu negativnih ucinaka utvrdenih ulaganjima imovine kojom upravlja:

INDIKATORI PRIMJENJIVI NA ULAGANJA U KORPORATIVNE VRIJEDNOSNE PAPIRE

Indikatori klime i okolisa

Grupa pokazatelja Opis pokazatelja

= Emisije stakleni¢kih plinova (engl. Greenhouse Gas Emissions, GHG
emisije), ugljicni otisak, GHG intenzitet izdavatelja, djelatnosti vezane

EMISIJE STAKLENICKIH PLINOVA uz proizvodnju i distribuciju fosilnih goriva, udio potrosnje i proizvodnje
neobnovljive energije, intenzitet potroSnje energije u sektoru visokog
utjecaja na klimu

= Aktivnosti s negativnim utjecajem na osjetljiva podrugja bioloske

BIOLOSKA RAZNOLIKOST raznolikosti, tj. izdavatelji locirani u ili blizu osjetljivih podrucja bioloske
raznolikosti

Voba = Emisije u vodu koje generiraju izdavatelji

OTPAD = Opasni otpad koji generiraju izdavatelji

Indikatori vezani uz drustvo (drustvene vrijednosti), prava radnika, postivanje ljudskih prava te sprje€avanje mita i korupcije

= Povredbe nacela UN Global Compact (UNGC) i Smjernica Organizacije
za gospodarsku suradnju i razvoj, nerazmjerna razlika u placama
izmedu spolova, ravnopravnost spolova u upravljackim tijelima,
kontroverzno oruzje (protupjesacke mine, kazetna municija, kemijsko i
biolosko oruzje)

DRUSTVO (DRUSTVENE VRIJEDNOSTI) | PRAVA
RADNIKA

INDIKATORI PRIMJENJIVI NA ULAGANJA U DRZAVNE | NADNACIONALNE VRIJEDNOSNE
PAPIRE

Indikatori vezani uz okolis i drustvo (drustvene vrijednosti)

OKOLISNI = |zloZenost fosilnim gorivima kroz nekretnine

SOCIJALNI = Zemlje podlozne kr$enjima drustvenih pitanja

INDIKATORI PRIMJENJIVI NA ULAGANJA U NEKRETNINE

Stetan indikator odrzivosti

FOSILNA GORIVA = |zloZenost fosilnim gorivima kroz nekretnine

ENERGETSKA UCINKOVITOST = IzloZzenost energetski neucinkovitim nekretninama

Izjava o glavnim Stetnim ucincima na odrzivost drustva EURIZON CAPITAL SGR S.p.A. i Divizije za
upravljanje imovinom V.1.0.
Stranica 6 od 10



EURIZON

ASSET MANAGEMENT

DODATNI INDIKATORI KOJI SE ODNOSE NA NEGATIVNE UCINKE PRIMJENJIVE NA ULAGANJA
U KORPORATIVNE VRIJEDNOSNE PAPIRE

Klimatski i drugi okoliSno orijentirani indikatori

Indikatori vezani uz drustvo (drustvene vrijednosti), prava radnika, postovanje ljudskih prava te sprje€avanje mita i korupcije

DRUSTVO (DRUSTVENE VRIJEDNOSTI) | PRAVA *=  Stopa ozljeda na radu
RADNIKA

Ovom se izjavom Eurizon obvezuje uciniti transparentnim rezultate prac¢enja navedenih pokazatelja u
odnosu na imovinu kojom se upravlja, s ciliem omogucavanja svojim klijentima i ulagac¢ima da donose
informirane odluke pri donosenju investicijskih izbora.

3. OPIS POLITIKA ZA UTVRBPIVANJE GLAVNIH STETNIH UCINAKA NA ODRZIVOST | ODREDIVANJA
PRIORITETA U VEZI S TIM UCINCIMA

Identifikacija glavnih negativnih u€inaka izbora ulaganja na €imbenike odrzivosti i definiranje povezanih
mjera ublazavanja sastavni su dio Eurizonovog pristupa odrzivosti. Kako bi nastavio svoju fiducijarnu
predanost klijentima i ulaga¢ima i opcenito, drugim dionicima, Eurizon je usvojio poseban okvir koji
predvida uklju€ivanje nadleznih korporativnih tijela i struktura, s ciliem osiguravanja (i) ispravne provedbe
politika odrzivosti i (ii) pazljivo pracenje rizika kojima su financijski proizvodi izlozeni.

U tom kontekstu, strukture Dugoro¢ne odrzive strategije (engl. Long Term Sustainable Strategies) i ESG
i strateski aktivizam (engl. ESG & Strategic Activism) Odjela za ulaganja (engl. Investment Department)
Eurizon Capital SGR-a, nadziru aktivnosti identificiranja i odredivanja prioriteta glavnih negativnih u€inaka
izbora ulaganja na ¢imbenike odrzivosti, koristeéi posebne specijalizirane pruzatelje informacija.

Rezultati analiza koji se odnose na utjecaj rizika odrzivosti na financijske proizvode i svi prijedlozi mjera
za ublazavanje, prezentiraju se - uz potporu Odjela za upravljanje rizicima (engl. Risk Management
Department) - Odboru za financijske, kreditne i operativne rizike, kolegijalnom tijelu nadleznom za
pracenje negativnih u€inaka povezanih s investicijskim odlukama u vezi s upravljanom imovinom.

Nadalje, Odbor za odrziva i odgovorna ulaganja (engl. Sustainable and Responsible Investments
Committee)’:

- prati, uzimajuci u obzir dostupne podatke, postizanje glavnih okolisnih, socijalnih i upravljackih
indikatora koji se odnose na upravljanu imovinu koje je usvojio Eurizon, definirajudi
odgovarajuce radnje za ublazavanje negativnih u€inaka povezanih s rizicima odrzivosti;

- utvrduje prijedloge Upravnom odboru o prioritetima koje treba donijeti za naredno razdoblje;
- predstavlja godisnje izvjeS¢e o glavnim negativnim u€incima investicijskih odluka na ¢imbenike
odrzivosti.

U najboljem interesu svoijih financijskih proizvoda, Eurizon?® je predan:

7 Odbor za odrziva i odgovorna ulaganja (SRI Odbor) savjetodavno je tijelo koje podupire predsjednika Uprave (i) u definiranju prijedloga
koji se podnose Upravnom odboru u vezi s politikama odrzivosti, (ii) u pracenju provedbe strategija koje ukljuéuju negativni probir SRI i
ESG ¢imbenika, pozitivnu integraciju ESG ¢imbenika, u analizi, odabiru i sastavu financijskih portfelja te usporedbi s izdavateljima u koje
se ulaze.

8 Kao vodece Drustvo Divizije za upravljanja imovinom, Eurizon Capital SGR svoje specijalisticke vjestine stavlja na raspolaganje svojim
podruznicama:

- SRI odbora, u definiciji odgovarajuéih politika odrzivosti;

- Jedinica za korporativno upravljanje i odrzivost strukture ESG i strateSkog aktivizma u svrhu (i) Sirenja i provedbe nacela
odrzivosti ulaganja, promicanja integracije okoliSnih, socijalnih i upravljackih ¢imbenika u investicijski proces, (ii) pracenja trzista
prakse, kako bi se promovirale inovacije u metodologijama i poslovnim procesima i (iii) aktiviranje procesa sudjelovanja prema
kritiénim izdavateljima;

- LTSS tim, u svrhu praéenja korporativnih izdavatelja s ciliem identificiranja onih (ii) koji se ne smatraju ,drustveno odgovornim"
i (i) s visokom izlozenos¢u ESG rizicima (,kriticni izdavatelji"); struktura takoder brine o identifikaciji i prioritizaciji glavnih
negativnih u€inaka izbora ulaganja na ¢imbenike odrzivosti te predstavlja centar kompetencije za Sirenje strategija upravljanja
u ESG i SRI sferi unutar Divizije.
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- nastaviti razvijati svoje politike odrzivosti, s ciliem poticanja ucinkovite integracije okolidnih,
socijalnih i upravljackih ¢imbenika u investicijski proces, ukljuCujuéi usvajanje novih negativnih
i/ili pozitivnih strategija probira;

- aktivirati specificne aktivnosti sudjelovanja u odnosu na izdavatelje u koje se ulaze, koji
pokazuju znac€ajna odstupanja od odredenih pokazatelja ili koji pokazuju zna€ajne negativne
ucinke na vise od jednog pokazatelja, s ciliem da ih usmjere ka poboljSanju svojih praksi
odrzivosti, razmatrajuci, samo u krajnjem slucaju, prodaju svojih ulaganja.

4. SAZETAK POLITIKE SUDJELOVANJA

Eurizon Capital SGR S.p.A. vjeruje da dobri standardi korporativhog upravljanja pridonose veéem
povjerenju u trziSta kapitala te da uloga institucionalnih ulagatelja, upravitelja imovinom i savjetnika
pridonosi kvaliteti dijaloga s izdavateljima u koje se ulaZe. Drustvo ima fiducijsku duznost Stititi i
povecavati vrijednost imovine Klijenata i ulagatelja kojom upravlja, $to podrazumijeva ucinkovito
rieSavanje svih pitanja vezanih uz ucinak izdavatelja u koje se ulaze u ime upravljanih portfelja. U tom
kontekstu, Drustvo pridaje vaznost nadzoru ,vanjskog korporativnog upravljanja”, namijenjenog pracenju
korporativnog upravljanja izdavatelja.

U tu svrhu, Eurizon Capital SGR je tijekom 2014. usvojio Talijanska nacela upravljanja (engl. Italian
Principles of Stewardship”)® za ostvarivanje administrativnih i glasackih prava u izdavateljima koji kotiraju
na burzi, koje je definiralo Udruzenje tal. Assogestioni (talijansko udruzenje druStava za upravljanje
imovinom), s ciliem pruzanja niza najboljih praksi ciljajuci na poticanje odgovornog dioni¢arstva od strane
druStava clanova, poticanje ucinkovite integracije izmedu vanjskog korporativnog upravljanja i
investicijskog procesa u uvjerenju da su izdavatelji koji provode visoke standarde na drustvenoj, okoliSnoj
i razini korporativnog upravljanja u stanju generirati bolje dugoro¢ne rezultate za svoje dionicare.

U skladu s propisima industrije o uslugama upravljanja zajedni¢kom imovinom, ukoliko je primjenjivo

sukladno lokalnom zakonodavstvu, drustva za upravljanje koja pripadaju Diviziji za upravljanje imovinom

takoder su izradila Strategiju za ostvarivanje prava intervencije i glasanja u vezi s financijskim

instrumentima koji se odnose na upravljane UCITS-e (engl. ,Strategy for the exercise of intervention and

voting rights relating to the financial instruments pertaining to the managed UCITs” ) kako bi jamcila

neovisnost i autonomiju u ostvarivanju prava intervencije i glasanja, uz prisutnost diskrecijskog ustupanja

prava glasa u vezi s vlasnickim ulaganjima kojima oni ,upravljaju”.

Eurizon usvaja ,ciljani" pristup korporativnom upravljanju, privilegirajuéi - primjenom nacela

proporcionalnosti - sudjelovanje na skupstinama dioniCara i usporedbu s izdavateljima koji se smatraju

.relevantnim” prema kvalitativnim/kvantitativnim kriterijima navedenim s vremena na vrijeme u internim

propisima.

Na taj nacin Eurizon nastoji unaprijed identificirati potencijalne probleme i istovremeno svesti na najmanju

mogucu mjeru potencijalne gubitke u vrijednosti uzrokovane problemima vezanim uz korporativni u€inak

izdavatelja u koje ulaze u ime imovine kojom upravlja. Eurizon ne namjerava provoditi ,mikro-upravljanje"

poslovima navedenih izdavatelja u kojima ima interes, niti isklju€uje bilo kakvu odluku o prodaji interesa

gdje je to najucinkovitiji nacin zastite interesa klijenata i ulagaca.

Politika sudjelovanja (engl. ,Engagement Policy") predvida sljede¢e metode intervencije u odnosu na

izdavatelje:

— organiziranje posebnih sastanaka s ¢lanovima korporativnih tijela (ukljuCuju¢i manjinske Clanove), ili
osobama koje oni imenuju, izdavatelja koji kotira na burzi u kojem drustvo ima udijel;

— pripremu sluzbenog priop¢enja upucenog korporativnim tijelima i viSem menadzmentu izdavatelja;

— promicanje oblika kolektivnog sudjelovanja s drugim institucionalnim ulagateljima; u tom smislu,
Eurizon ocjenjuje ovo rjeSenje kada smatra da je najucinkovitiji izbor za poboljSanje komunikacije s
izdavateljima (na primjer, u slu¢aju znacajnih korporativnih dogadaja ili pitanja od javnog interesa)®©;

% Nacela definirana od strane Assogestioni-a uskladena su s onima sadrzanim u EFAMA Kodeksu za vanjsko upravljanje (engl. ,EFAMA
Code for External Governance”) koje je odobrilo Europsko udruzenje upravljanje fondovima i imovinom (EFAMA).

10 Svaki nacin kolektivnog sudjelovanja provodi se u skladu s internim i eksternim propisima za upravljanje sukobom interesa i insajderskim
informacijama (zloupotreba trzista), s posebnim osvrtom na propise o zajednickom djelovanju.
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— davanje izjava za javnost na skupstinama dioni¢ara.

Eurizon prati ucinkovitost donesenih mjera za sudjelovanje s izdavateljima te ostvarivanje prava
intervencije i glasa, revidirajuci Strategiju i Politiku sudjelovanja najmanje jednom godisnje. Eurizon te
dokumente €ini transparentnim na svojoj mreznoj stranici.

5. MEDUNARODNI STANDARDI KOJE JE USVOJIO EURIZON

Eurizon promiCe pravila i ponasanja koja favoriziraju aspekte odrzivosti ulaganja i promicu visoke
standarde upravljanja izdavateljima u kojima ima interes. U tu svrhu pridrzava se visokih eti¢kih standarda
i pridrzava se sljedecih kodeksa odgovornog poslovnog ponasanja i medunarodno priznatih standarda:

- Nacela odgovornog ulaganja (engl. ,Principles for Responsible Investment”) Ujedinjenih naroda:
Eurizon Capital SGR pridrzava se - od 2015. - Nacela odgovornog ulaganja, Vodecih nacela o
druStveno odgovornom ulaganju koje promi¢u Ujedinjeni narodi na inicijativu:

— LUNEP FI": partnerstvo izmedu ,Programa Ujedinjenih naroda za okoli§" (UNEP) i financijskog

sektora ostvareno s ciliem analize utjecaja okoliSnih i drustvenih razmatranja na odrzivost

financijskog ucinka;

»,UN Global Compact": inicijativa usmjerena na promicanje odrzivog globalnog gospodarstva,
postivanja ljudskih i radnih prava, zastite okoliSa i borbe protiv korupcije.

Kao potpisnik Nacela odgovornog ulaganja, Eurizon Capital SGR je duzan svake godine uciniti
transparentnim informacije o svojim odgovornim investicijskim aktivnostima kroz pripremu takozvanog
IzvieS€a o transparentnosti Rl (engl. ,RI Transparency Report”), dostupnog na mreznoj stranici
Www.unpri.org.

Talijanska nacela upravljanja (engl. ,ltalian Principles of Stewardship"): kao pristanik - od 2014. -
Talijanskih nacela upravljanja za ostvarivanje administrativnih i glasackih prava u izdavateljima
koji kotiraju na burzi definiranih od strane Udruzenja (tal. Assogestionija), Eurizon Capital SGR
posvecuje posebnu pozornost politikama koje provode izdavatelji, potiCuéi usporedbu s
izdavateljima u koje ulaze. Nacela definirana od strane Udruzenja (tal. Assogestionija) uskladena
su s onima sadrzanima u EFAMA Kodeksu za vanjsko upravljanje koje je odobrilo Europska
udruzenje za upravljanje fondovima i imovinom (EFAMA) €ije je Udruzenje (tal. Assogestioni) ¢lan
i Ciji je Eurizon Capital SGR takoder ¢lan.

Drustvo prati u€inkovitost poduzetih mjera za postupanje s izdavateljima i ostvarivanje intervencije
i glasackih prava, revidiraju¢i Strategiju ostvarivanja intervencije i glasackih prava i Politiku
predanosti (engl. ,Commitment Policy”) najmanje jednom godiSnje. Kao ¢lan, Eurizon Capital SGR

je duzan svake godine uciniti transparentnim informacije o aktivnostima sudjelovanja koje se
provode kroz pripremu posebnog izvieS¢a koje se Salje Udruzenju (tal. Assogestioniju), kao i kroz
posebno izvjeSce koje se izraduje svakih Sest mjeseci i objavljuje na mreznoj stranici SGR-a;
Europski kodeks za transparentnost odrzivih i odgovornih ulaganja (engl. "European Code for the
transparency of sustainable and responsible investments™): 2008. uzajamni fondovi (engl. Mutual
funds) koji pripadaju EtiCkom sustavu pridrzavali su se "Europskog kodeksa za transparentnost
odrzivih i odgovornih ulaganja koji promovira EUROSIF - paneuropska organizacija koja promice
odrzivost na europskim trzistima - s ciliem povecanja jasnoc¢e prakse odrzivog ulaganja unutar
investicijskih proizvoda.

Kao rezultat tog pridrzavanja, Eurizon Capital SGR svake godine potpisuje posebnu ,Deklaraciju
o predanosti (engl. ,Declaration of Commitment”), koja je dostupna na vlastitoj mreznoj stranici,
putem koje investicijski proces etickih fondova &ini transparentnim, takoder u svrhu postivanja
pozitivnih i negativnih kriterija za odabir financijskih instrumenata predvidenih Pravilnikom o
upravljanju istim fondovima.

Sto se tige institucionalnih aktivnosti, Eurizon od 2002. godine aktivno sudjeluje, u ime mati¢ne tvrtke
Intesa Sanpaolo, u aktivnostima UNEP Fl-a. U tom smislu, Eurizon Capital SGR je imao ulogu (i)
supredsjedavajuc¢eg Radne skupine za upravljanje imovinom (engl. Asset Management Working Group)
(2005.) doprinose¢i formuliranju PRI principa i (ii) blagajnika i ¢lana Upravnog odbora UNEPFI (2010.).

Godine 2012. Eurizon Capital SGR bio je ¢lan osniva¢ Grupe poslovnog ekonomskog okruzenja (engl.
,Business Economy Environment”, BEE) pri GLOBE EU u Europskom parlamentu.
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U 2015. godini Eurizon Capital SGR preuzeo je ulogu supredsjedatelja Europske radne skupine UNEPFI-
ja. Eurizon Capital SGR takoder je ¢lan (i) Radne skupine za odgovorno ulaganje Europskog udruzenja
za upravljanje fondovima i imovinom (EFAMA) i (ii) Radne skupine za okoli§ i klimatske promjene
Talijanskog bankarskog udruzenja (ABI).

Tijekom 2017. godine Drustvo je postalo ¢lan Radne skupine za zeleno financiranje Europske bankarske
federacije (EBF).

Eurizon Capital SGR je, osim toga, sudjelovao u kreiranju brojnih publikacija o temama financijske i
okolisne odrzivosti i fiducijarnog odnosa, koje se mogu konzultirati na mreznoj stranici UNEP FI
(www.unepfi.org).

Od 2019. Godine Eurizon je prisutan u Savjetodavnom vije¢u za nematerijalna ulaganja (engl. ,Advisory
Panel on Intangibles”) EFRAG-a, a odabrala ga je Europska bankarska federacija da je predstavlja u
projektnoj radnoj skupini koju je osnovala EU komisija za definiranje standarda odrzivog izvjeStavanja.

Predstavljaju¢i Europsku bankarsku federaciju, Eurizon je trenutno ¢&lan odbora Ecolabel-a,
predsjedniStva Europske komisije za dodjelu eko-oznaka.

6. PREDANOST EURIZONA ODRZIVOSTI FINANCIJSKIH USLUGA

Vizija i misija Eurizon Capital SGR-a nagladavaju vaznost da drustva koje pripadaju Diviziji za upravljanje
imovinom Intesa Sanpaolo Grupe suraduju s izdavateljima u koje je uloZzeno kako bi promovirali pravila i
ponaSanja koja privilegiraju aspekte odrzivosti ulaganja i promiCu visoke standarde upravljanja
izdavatelja u kojima imaju udio.

Divizija za upravljanje imovinom predana je promicanju okoliSnih, socijalnih i upravljackih ¢imbenika
(ESG) i nacela odrzivih i odgovornih ulaganja (SRI) od 1996. godine, godine u kojoj je Eurizon Capital
SGR lansirao prve eticke fondove na talijanskom trzistu.

Tijekom godina, SGR je razvio i promovirao ponaSanja koja usmjeravaju pozornost na pitanja odrzivog
ulaganja, takoder kao rezultat pretplate (i) 2014. godine na Talijanska nacela upravljanja i (ii) 2015.
godine na Nacela odgovornog ulaganja Ujedinjenih naroda, inicijative kojima je SGR pridonio od njihova
pocCetka.

Eurizon je 2017. godine pokrenuo integraciju ESG ¢imbenika i SRI principa u svoj investicijski proces.
Konkretno, zapoceo je definiranje specificnih metodologija za odabir i pracenje financijskih instrumenata
s ciliem integracije unutar investicijskih izbora koji su napravljeni u sklopu usluga upravljanja zajedni¢kom
imovinom, upravljanja portfeljem i preporuka koje se odnose na uslugu investicijskog savjetovanja,
proces odabira financijskih instrumenata koji uzima u obzir ESG &imbenike te nacela odrzivog i
odgovornog ulaganja.

Sljededi dijagram prikazuje klju¢ne faze u razvoju Eurizonove predanosti:

Eurizon & Eurizon & tesonere Eurizon Euri2on integra nel
co-fondatore @ membs sottosave processo &
”

working group e lancia EF Sustainable
di UNEPH

dellAs Consiglio Direttvo i Principi italian investmento pNta me ol L
( Management di UNEPFI di Stewardship i prindipi ESG e SRI Board ECOLABEL in Strategie SRVESG

, Indices
Europea & Metrics della
European Banking
Federation.

Ovaj dokument izvorno je napisan na talijanskom jeziku. U slu€aju neslaganja izmedu izvornog talijanskog teksta i prijevoda na hrvatski
jezik, vazec¢om se smatra talijanska verzija.
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